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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za okres I potrocza 2009 roku

1. Podstawowe informacje o Spotce

»ENERGOPOL-POLUDNIE” S.A. w Sosnowcu jest Spotka Akcyjna dziatajacg od
1 kwietnia 1993 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy KRS 0000143061, PKD 4511.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlanej

produkcyjnej, ustugowej 1 handlowej, a w szczegdlnosci:

- produkcja  budowlano-montazowa w  zakresie robot  ziemno-inzynieryjnych,
wodociggowych 1 kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robo6t zelbetowych,
wyburzeniowych oraz budowa i remonty drog,

- przemystowe budownictwo kubaturowe,

- wynajem sprzgtu budowlanego i burzacego wraz z obstuga operatorska,

- ustugi transportu technologicznego.

Dzialalno$¢ produkcyjna realizowana jest przez wydzial budowlany oraz wydziat sprzetu
1 transportu zlokalizowane w Sosnowcu, a takze oddzial budowlany w Walbrzychu.

Spotka kieruje Zarzad w sktadzie :
- Jacek Tazbirek - Prezes Zarzadu

- Jerzy Gazda - Wiceprezes Zarzadu

2. Zasady sporzadzania potrocznego sprawozdania finansowego

Raport potroczny za I potrocze 2009 zostat sporzadzony zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
z 2009 roku Nr 33 poz. 259).

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaly opisane w Raporcie Rocznym za
2008 rok.

Spotka w I potroczu 2009 roku nie zmieniata zasad ustalania wartosci aktywow 1 pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowcgo.

Sprawozdanie za 1 podtrocze 2009 roku sporzadzone zostalo w sposob zapewniajacy
porownywalnos¢ danych przedstawionych w raporcic dla okrcséw roku poprzedniego
z danymi za I potrocze 2009 roku.

W 2009 roku nastgpita jedynie zmiana ujmowania rezerw na przewidywane straty na

realizowanych kontraktach budowlanych. Poczawszy od 2009 roku, Spotka zalicza rezerwy
bezposrednio w cigzar kosztow dziatalnosci operacyjnej tj. kosztéw zespolu "5"; tworzenie
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Poiroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za okres I pdtrocza 2009 roku

spowodowany potrzeba odniesienia rezerwy na przewidywane straty, bezposrednio do
kontraktu, ktérego rezerwa dotyczy. Zmiana ujmowania spowodowata, iz skutki zawigzania
lub rozwiazania rezerwy, widoczne sa w dziatalnosci operacyjnej w pozycji koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw, a nie jak w latach ubieglych w pozycji pozostate
przychody lub koszty operacyjne. Saldo operacji zwigzanych z rozwiazaniem i utworzeniem
rezerw na poszczegdélnych kontraktach w I polowie 2009 roku wynosi 735 tys. PLN
(zmniejszenie kosztu wytworzenia sprzedanych produktow).

3. Podstawowe zagrozenia i1 ryzyka zwiazane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Zagrozenia i ryzyka operacyjne

Czynniki zewng¢trzne:

— ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy wptywajacy na spadek inwestycji,

e drastyczne spowolnienie tempa wzrostu PKB w Polsce,

— op6znienia administracji publicznej w przygotowywaniu projektow inwestycyjnych
zwlaszcza w sektorze budownictwa drogowego,

— opo6znienia w wykorzystaniu funduszy unijnych,

— ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

— udziat w przetargach infrastrukturalnych firm budowlanych z innych segmentéw
budownictwa, ktére utracity swdj dotychczasowy rynek, co przektada sie¢ na
drastyczne zanizanie cen ofertowych,

e utrudniony dostep do kapitatu dla inwestoréw indywidualnych.

Czynniki wewngtrzne:

— brak pelnego obtozenia portfela zlecen budowlanych wykorzystujacych posiadane
zasoby sprzgtowe zwlaszcza w sektorze budownictwa drogowego, robdt ziemnych
1 wyburzeniowych,

— brak referencji pozwalajacych na samodzielne ubieganie si¢ o duze zlecenia
w zakresie budownictwa drogowego,

— akwizycja wigkszych 1 dluzej trwajacych (w pordéwnaniu do lat ubieghych)
kontraktéw, co skutkuje coraz wigkszym zapotrzebowaniem na kapital obrotowy oraz
na gwarancje kontraktowe (zwlaszcza gwarancje dobrego wykonania).

Powyzsze czynniki zewnetrzne maja i beda w dalszym ciagu mialty bezposrednie przelozenie
na pozyskiwanie projektow realizacyjnych przez Spoétke, zwlaszcza w zakresie robodt
drogowych, ziemnych i makroniwelacyjnych, co w konsekwencji powodowaé bedzie
niepelne obtozenie portfela zlecen dla posiadanego parku maszynowego.

Dziatania podjete przez zarzad a zmierzajace do zneutralizowania negatywnego wplywu tych
czynnikow na wyniki Spotki, do tej pory efektéw nie przyniosty. Oznaczal to moze
konieczno$¢ zrewidowania zatozen i wypracowania nowej strategii dla Spotki, zwlaszcza
w zakresie sposobu wykorzystania posiadanego majatku produkcyjnego.

Zagrozenia 1 ryzyka finansowe

Jednym z istotnych czynnikow, ktéry ma wpltyw na wyniki finansowe Spoiki, jest sytuacja na

rynkach finansowych, a zwlaszcza duza dynamika zmian kursow walut. Spéika realizuje /

}Z
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Poétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za okres 1 potrocza 2009 roku

kontrakty budowlane, ktérych wynagrodzenie zostato ustalone w EUR i w zwigzku z ktorymi
Spotka posiada odpowiednie instrumenty pochodne, zabezpieczajace ryzyko walutowe
wynikajace z tych kontraktow budowlanych.

Bioragc pod uwage powyzsze nalezy zaznaczyC, ze zardwno kierunek jak i dynamika zmian
kursow walutowych w przysziosci beda miaty wplyw na wyniki finansowe Spotki
w nastgpnych okresach sprawozdawczych. Uwzgledniajac jednak fakt, ze posiadane przez
Spoétke transakcje walutowe powigzane sg z przyszlymi wplywami z zabezpieczonych
kontraktow budowlanych, Spotka bedzie w stanie docelowo zbilansowaé skutki negatywnej
wyceny otwartych instrumentow pochodnych, przyszitymi wplywami z zabezpieczonych
kontraktéw budowlanych.

4. Grupa kapitatowa, konsolidacja sprawozdan

Spoétka posiada 100% udziatdéw w spdice zaleznej Energopol Road Ukraina Sp. z o.0.
z siedzibg na Ukrainie.

Spotka jest podmiotem sporzadzajgcym jednostkowe sprawozdania finansowe.

Spoélka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust.
1 Ustawy o Rachunkowosci.

5. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta

Nie bylo zmian w strukturze gospodarczej Spoétki, w tym zmian w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

6. Stanowisko zarzadu odnoé$nie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Najwigkszym akcjonariuszem Spotki byt NFI Jupiter S.A., posiadajacy wedlug wiedzy
emitenta, na dzien sporzadzenia sprawozdania 3.660.549 sztuk akcji oraz taka sama ilos¢
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Stanowi to 32,98% kapitatu zakladowego 1 32,98%
ogdblnej liczby glosow.

Drugim znaczacym akcjonariuszem byt Pan Zbigniew Jakubas, posiadajacy wraz

7 podmiotami zaleznymi, wedlug wiedzy emitenta, na dzien sporzadzenia sprawozdania ,/

Strona 5z 9




LENERGOPOL-POLUDNIE” SPOLKA AKCYJNA

Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci emitenta za okres I potrocza 2009 roku

2.985.487 sztuk akcji zwyktych 1 2.985.487 glosow na WZA, co stanowi 26,9 % glosow oraz
26,9 % kapitatu zaktadowego.

W okresie od przekazania raportu za I kwartat 2009 roku Spotka nie otrzymata informacji
0 zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

8. Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby =zarzadzajace
1 nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za I potrocze 2009 roku
posiadali nastepujace ilosci akcji:

Zmiana
Liczba akcji (-)ispadek,
(+) wzrost,
SZL, (*) brak zmian
ZARZAD - *
1. Jacek Tazbirek - *
2. Jerzy Gazda - - *
Razem ZARZAD . *
] RADA NADZORCZA - ¥
1. Jadwiga Wisniowska - *
2. Lucjan Noras - .
3. Tomasz Srokosz - *
4. Dariusz Leéniak - *
5. Marcin Strzelezyk -
Razem RADA NADZORCZA -

9. Postgpowania toczace si¢ przed sadem 1 innymi organami

Spétka informuje, iz nie tocza si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci Spotki, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw
witasnych Spotki.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka w I pdtroczu 2009 roku nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta za okres I pdirocza 2009 roku

11. Porgczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Spoétka ani jednostka od niej zalezna nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktérych taczna wartos¢ stanowilaby rownowartosc
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spoitki.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego

Spoétka na 30.06.2009 roku zatrudniala 232 pracownikoéw, z czego 140 pracownikéw na
stanowiskach robotniczych.

W I poétroczu 2009 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 47.928 tys.
PLN oraz dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry w poréwnaniu ze stratq na
dziatalno$ci opcracyjnej osiagnictag w I pdtroczu 2008 roku w wysokosci (-) 12.560 tys. PLN,
$wiadcezy o znaczacej pozytywnej zmianie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki.

Podstawowe dane finansowe Spoétki w I pétroczu 2009 roku, na tle I pdtrocza 2008 roku,
ksztattowaly si¢ nastepujaco:

[ tys. PLN]
I potrocze 2009 I pétrocze 2008

- przychody ze sprzedazy: 47.928 36.552

* dziatalno$¢ budowlana 44.978 33.862

* dziatalnos$é sprzetowo — transportowa 2.569 2.252
- wynik na sprzedazy 139 - 5.387
- wynik na dzialalnosci operacyjne;j 232 - 12.560
- wynik brutto -1.590 -9.951
- wynik netto -1.573 -9.277
- EBITDA 2.800 -9.438

Gléwna przyczyna straty netto w I pdtroczu 2009 roku byla strata na dziatalno$ci finansowe;]
w lacznej kwocie wynoszacej (-) 1.822 tys. PLN, spowodowana przede wszystkim
rozliczeniem 1 negatywna wycena transakcji walutowych, zabezpieczajacych ryzyko
walutowe wynikajace z realizowanych przcz Spotke kontraktow budowlanych, ktérych
wynagrodzenie ustalone jest w EUR.

Stan nalezno$ci krétkoterminowych na koniec I pétrocza 2009 roku wynosit 31.983 tys. PLN y

przy 27.710 tys. PLN na koniec 2008 roku.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za okres I pétrocza 2009 roku

Zwiegkszenie stanu naleznosci krotkoterminowych w I potroczu 2009 roku wynika gtownie
ze zwigkszenia si¢ naleznosci z tytutu dostaw i1 ustlug, w zwiazku z realizowanymi obecnie
kontraktami 1 wynikajacymi z uméw procedurami odbioru wykonanych robét oraz dhugimi
terminami platnosci.

Stan zobowiazan krétkoterminowych na koniec I péirocza 2009 roku wynidst 18.493 tys.
PLN, podczas gdy na koniec 2008 roku odpowiednio 24.284 tys. PLN.

Zmniejszenie stanu zobowiazan krotkoterminowych w I potroczu 2009 roku, w stosunku do
stanu na 31.12.2008 roku, o kwotg 5.791 tys. PLN, wynika migdzy innymi ze zmiany
negatywnej wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko walutowe, ktéra
ujmowana jest w tej pozycji bilansu. W wyniku rozliczenia czg$ci transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe wynikajace z realizowanych przez Spétke kontraktow
budowlanych, ktérych wynagrodzenie ustalone jest w EUR, negatywna wycena
zabezpieczajacych ryzyko walutowe instrumentéw finansowych, wyniosta na koniec
I potrocza (-) 780 tys. PLN, natomiast na 31.12.2008 roku wynosita (-) 5.879 tys.

Zobowigzania dtugoterminowe dotycza wylacznie leasingu i na koniec czerwca 2009 roku
wyniosty 987 tys. PLN, a w analogicznym okresie roku poprzedniego 1.634 tys. PLN.

Spotka sptaca swoje zobowiazania handlowe w terminie.
Spotka terminowo reguluje takze zobowigzania wobec pracownikéw, ZUS, Urzedu
Skarbowego oraz innych instytucji. Sytuacja ptynnosciowa Spoiki jest stabilna.

13. Czynniki, ktéore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagnigte wyniki
w perspektywie kolejnego potrocza

W T poétroczu 2009 roku Spodtka w dalszym ciagu kontynuowata rozpoczete w 2008 roku
dziatania restrukturyzujace zatrudnienie. Procesy te maja na celu redukcje zatrudnienia
w strukturach Spotki nie zwigzanych z bezposrednia dziatalno$ciq wytwoércza oraz
w dziatach, ktérych potencjal jest wyzszy niz mozliwos¢ jego wykorzystania. W obszarach
kluczowych dla zagwarantowania Spéice planowanych przychodéw Spétka bedzie zwigkszac
w dalszym ciagu zatrudnienie, zwtaszcza kadry inzynieryjno-techniczne;.

Jednym z istotnych czynnikow, ktéry ma wptyw na wyniki finansowe Spotki, jest sytuacja na
rynkach finansowych, a zwtlaszcza duza dynamika zmian kurséw walut. Spétka realizuje
kontrakty budowlane, ktérych wynagrodzenie zostato ustalone w EUR 1 w zwiazku z ktérymi
Spotka posiada odpowiednie instrumenty pochodne, zabezpieczajace ryzyko walutowe
wynikajace z tych kontraktéw budowlanych.

Spotka na biezaco dokonuje rozliczen posiadanych transakcji zabezpieczajacych, zgodnie
z terminami ich rozliczania. W 2zwiazku z niezaleznymi od Spoétki przesunigciami
harmonograméw i terminow realizacji zabezpieczonych kontraktéw budowlanych, transakcje
te sa rozliczane czesciowo przez podstawienie waluty otrzymywanej w ramach
wynagrodzenia z zabezpieczonych kontraktéw budowlanych, a w pozostatej czgsci poprzez
rozliczenie réznicy pomiedzy kursami z dnia rozliczenia i kursami zabezpieczonymi. Skutki
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za okres I potrocza 2009 roku

tych rozliczen sa na biezaco uymowane w ksiegach rachunkowych Spotki. W miejsce tej
czesSci transakcji zabezpieczajacych, dla ktérej, ze wzgledu na przesunigecie wplywow
walutowych z zabezpieczonych kontraktéw budowlanych nastepuje ich rozliczenie przez
roznicg kursoOw, Spotka otwiera nowe transakcje typu forward na sprzedaz waluty,
dopasowujac je do aktualnego harmonogramu przewidywanych wpltywow Srodkéw
walutowych z realizacji zabezpieczonych kontraktow budowlanych. Taki sposob dziatania
umozliwia utrzymywanie wlasciwego poziomu zabezpieczenia ryzyka walutowego,
wynikajacego z przychodow z kontraktéw budowlanych realizowanych w EUR.

Posiadane przez Spotke instrumenty pochodne wyceniane sa na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego wedlug wartosci godziwej, a skutki okresowej wyceny (przeszacowania)
instrumentéw pochodnych zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Spétka bierze udziat w przetargach publicznych, w ktérych oferty skladane sa w EUR.
W przypadku wygrania takiego przetargu wynagrodzenie umowne za wykonanie zadania
inwestycyjnego bedzie ustalone w EUR, co bedzie oznaczaé pojawienie si¢ dodatkowe]
ekspozycji na ryzyko walutowe. W takich przypadkach Spotka zamierza odpowiednio
zabezpieczac si¢ przed ryzykiem walutowym wynikajacym z zawarcia umowy w walucie
obcej.

Biorgc pod uwage powyzsze nalezy zaznaczy¢, ze zardwno kierunek jak i dynamika zmian
kursow walutowych w przyszlosci beda mialy wplyw na wyniki finansowe Spotki w
nastgpnych okresach sprawozdawczych. Uwzgledniajac jednak fakt, Zze posiadane przez
Spotke transakcje walutowe powiazane sa z przysztymi wplywami z zabezpieczonych
kontraktéw budowlanych, Spdtka bedzie w stanie docelowo zbilansowaé skutki negatywnej
wyceny otwartych instrumentéw pochodnych, przysztymi wplywami z zabezpieczonych
kontraktow budowlanych.

Do najwazniejszych innych czynnikow, ktére mogg mieé¢ wplyw na sytuacje finansowaq
Spotki w perspektywie kolejnego pdtrocza zaliczy¢ nalezy:

- wplyw $wiatowego kryzysu finansowego na tempo rozwoju polskiej gospodarki,

- wykorzystanie $rodkow unijnych w ramach programéw stuzacych finansowaniu
inwestycji infrastrukturalnych,

- brak pelnego oblozenia portfela zlecen budowlanych wykorzystujacych posiadane
przez Spotke zasoby sprzgtowe,

- brak referencji pozwalajacych na samodzielne ubieganie si¢ o duze zlecenia
w zakresie budownictwa drogowego, ktérych pozyskanie umozliwitoby wykorzystanie
posiadanych przez Spoétke zasobdw sprzetowych.

Sosnowiec, 24.07.2009 r.
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